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I ESTRATEGIA DE FINANCIAMIENTO DE PROYECTOS MDL

1. Elciclo del proyecto

Un proyecto MDL puede ser ideado como un proyecto convencional con un
componente especifico -MDL. Se puede iden tificar tres fases, la fase de planificacion,
la fase de construccion y la de operacion.

Cabe sefalar, sin embargo, que en realidad es posible que las diversas acciones y

eventos no encajen perfectamente en las tres fases indica s. Por ejemplo, puede ser
posible comercializar los créditos de carbono incluso antes de culminar el desarrollo
de un PDD, siempre que el comprador est € dispuesto a asumir las riesgos asociados

con los diversos obstaculos que pasa de la aprobacién del pais anfitrién, la
validaciény el registro.

Los mismos tipos de financia  miento son generalmente aplicables a las tres fases de

un proyecto del MDL y de un proyecto convencional. La fase de planificacion es de
muy alto riesgo. El riesgo asociado a la fase de construccién es de alto a modera do.
Los costos asociados con la operacién en curso y mantenimiento son normalmente

cubiertos por los ingresos del proyecto, y el riesgo asociado con esta fase es mucho

menor.
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2. El Mercado de Carbono

2.1 Cer tificados de emisiones reducidas I CERs

Los proyectos del MDL generan reducciones de emisiones reales, medibles y de
largo plazo, que son adicionales a las que se producirian en ausencia del proyecto
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2.2 Tipos de Proyectos MDL
Existe una variedad de Proyectos MDL, entre los mas comunes se encuentran los

siguientes :
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A Sector minero -energético: fuentes renovables, sustitucion de combustibles,
mejoras tecnoldgicas en el parque térmico de generacién, evitar la fuga del
metano presente en minas y pozos

A Sector industrial: uso eficiente de la energia, sustitucion de combustibles,
cogeneracion

A Sector transporte: cambios de modo de transporte , mejora de la eficiencia de
transporte , sistemas organizados de transporte masivo urbano, sustitucién de
combu stibles .

A Sector residuos: captura del metano en rellenos sanitarios y plantas de
tratamiento de aguas residuales

A Sector forestal: nuevas plantaciones forestales (reforestacion y forestacion).

2.3 El mercado de carbono

El mercado de carbono esta conformado por dos mercados, el Regulado y el
Voluntario . En el mercado regulado funcionan dos esquemas, el mercado del
protocolo de Kyoto y el esquema de comercio de emisiones de la Union Europea
como se muestra en el siguiente gréfico.
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CER Certified Emission Reductions (CDM)

ERU Emission Reduction Units ()1}

AAL  Assigned Amount Units (emission trading)
EUA  European CO2 Allowance (EU internal trading)
VER Verified Emission Reduction (voluntary market)

2.3.1 ElMercado Re gulado

a. Protocolo de Kyoto , €S un espacio de intercambio internacional de las
unidades de carbono creadas por los mecanismos de flexibilidad del Protocolo
(CER, ERU, AAUV):
Mecanismo de Desarrollo Limpio MDL (paises en desarrollo) - CER
Implementacién Conju  nta (economias en transicion - EITs) - ERU
Comercio Internacional de Emisiones (OECD+EITSs) - AAU
Primer periodo de compromiso: 2008 -2012.
La diferencia se pude cubrir a través de:
A La implementacion de politicas y planes nacionales que logren la
reduccién de emisiones
A La tenencia de derechos de emision (AAU) y/o certificacion de reduccion
de emisiones (CER, ERU) que justifiquen las toneladas de emisiones de
CO2e por encima de lo pactado

o To I o Do

=

Sistema de comercio de emisiones de la Unién Europea, es el Régimen
Europeo de Comercio de Emisiones de Gases de Efecto Invernadero (EUETS):
Es el m as grande mercado de carbono del mundo

son reguladas 11,500 instalaciones (45% de las emisiones)

Se implementa en dos fases: 2005 -2007, 2008 -2012

Se pueden utilizar los crédi  tos MDL e IC

Se negocian d os tipos de créditos de carbono: permisos para emitir (EUA) y
créditos de proyectos (CERs para el MDL)

o To T I Do
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A Planes de asignacion nacionales I NAPs i 5,8% por debajo de las emisiones

verificadas el 2005

A Pieza clave de la politica climat  ica del la UE

2.3.2 Mercado Voluntario

El

mercado voluntario f unciona fuera de los esquemas de cumplimiento del

Protocolo de Kyoto, en el intervienen Compafiias e individuos que c ompran
reducciones de manera voluntaria

GraficoN°® 4
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El merc ado voluntario tiene dos grandes vertientes:

a. Mercado Voluntario pero Legalmente Vinculante: Chicago Climate Change
(CccXx), via el -Sdgtreamde*®dcamluntario cuya Unidad
es el Carbon Financial Instrument (CFl) que equivale a 100 tCO2 e. Los CFls
pueden ser por permiso (allowance) o por proyecto
*Cap and trade se refiere a un sistema de asignacion de permisos de emision
fijos y limitados, donde agentes con excedentes, pueden comercializarlos.

b. Mercado OTC (Over the Counter), Nosigue un si st eandt Maaeod vy
Casi todos los créditos generados es por proyectos: Verified Emissions

Reductions (VERS)

2.3.3 Tamaro del Mercado Voluntario

Las Transacciones del 2006  fueron del orden de 23.7 millones tCO2eq (US $90
millones) :

a.

b.

Chicago Climat e Change: 10.3 m tCO2e (US $54.9 millones), con mejores
precios por ser regulado.
Over the Counter:  13.4 mtCO2e (US $36.1 millones)
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2.4 Dinamica mercado en el 2007

El mercado gl obal al canz- un valor de 040MM, 80
crecimiento del 64% (de 1.6Gt a 2.7Gt)

El ETS transo 1.6Gt por un valor de 028MM

El mercadodelMDL sei ncremento a 947Mt (35%) vy (012MM ( 30%)
El mercado secundario del MDL mostré un crec imiento significativo

El mercado voluntario present 0 una dindmica importante, pero se caracteriza

por se r un mercado poco transparente

To Do o o P>
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2.4.1 Oferentes - Participacion porr egiéon (MDL)
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2.4.2 Compradores

Tabla N° 1

Top 20 buyers Projects

EcoSecurities 279
Carbon Asset Management Sweden 128
AgCert 97
EDF Trading 84
IBRD 80
RWE 73
Cargill International 72
Mitsubishi 70
Trading Emissions 64
ENEL 62
Agrinergy 57
CAMCO 51
MGM Carbon Portfolio 50
Marubeni 50
Carbon Resource Management 49
Noble Carbon 39
Kommunalkredit 46
Vitol 46
Climate Change Capital 45
Essent Energy Trading 41

2.4.3 Impacto del Carbon Finance

Contribucion tipica del Financiamiento del Carbono a diferentes tipos de proyectos

(millones de euros)

GraficoN° 7
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2.4.4 Logros del mercado del carbono

A Hasta la fecha es de g ran éxito, debido a la gran capacidad de generacién de
proyectos y reducciones de emisiones de bajo costo del orden de los 3788
proyectos en gestién MDL, con un potencial de generar hasta 2.7 Gt de CERs
hasta el 2 012; una infraestructura de mercado en construccién con mas de 300
compradores y brokers, 22 DOEs, 29 compradores soberanos y 70 paises
anfitriones de MDL.

El sector financiero ha entrado al mercado debido a que hay una gran cantidad

de recursos ya inverti  dos.

El mercado ya ha sobrevivido eventos significativos como el colapso de precios
de EUAs en lafase | del EU -ETS.

Controversias sobre metodologias y adicionalidad

116 metodologias disponibles a la fecha, y mas en camino

Incertidumbre regulatoria

Pero el mercado todavia es vulnerable, la crisis financiera ha impactado
negativamente el volumen disponible de fondos de carbono

To Do To P Po Do

2.4.5 Escenario actual Mercado de Carbono
EL mercado actual de carbono se caracteriza por lo siguiente:

Existe una demanda firme en el mercado regulado (hasta el 2012)

Existe una demanda firme y creciente en el mercado voluntario (pre y post

2012)

Existe oferta conocida asi como incierta en este momento

Existe un interes en diversificacion de inversiones y compras a nivel global
(AFRICA, Europa Central, ALC)

El MDL agrega factores particulares a la evaluacion y valoraci 6n de la
transacci 6n.

La Férmula de valoracion sigue siendo clara (Riesgo de entrega de
CERs/retornos esperados)

En el MDL las incertidumbres debido a la demanda y oferta de largo plazo
siguen sien do una realidad en este mercado.

A nivel de proyecto la calidad es absolutamente clave

o o Do Jo  DoT» Do >

2.4.6 Perspectivas en Latinoamerica

A Latinoamerica y el Caribe gana importancia en el mercado por ser una opcion
para diversificar los po  rtafolios de los compradores

A Asia domina la oferta por los proyectos de HFC, N20 y CH4. Sin embargo,
estos proyectos ya estan identificados y en el mercado Latinoamericano

A El crecimiento econémico y la percepcién de riesgo han mejorado

A Hay un potencial atractivo aun por descubrir y llevar al mercado: transporte,
biomasa, residuos de animales, rellenos sanitarios, etc

3. Estrategia de Financiamiento de Proyectos de Mecanismo de
Desarrollo Limpio

3.1 Partes involucradas en el financiamiento de un proyecto MDL
Las partes involucradas en el financiamiento de un proyecto del MDL son

esencialmente las mismas que las partes involucradas en el financiamiento  de un
proyecto tradicional , pero conlas siguientes particularidades
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a. Anfitrién del Proyecto

El anfitrion del p royecto es la entidad que proporciona la tierra, instalaciones o
recursos que se requieren para llevar a cabo el proyecto MDL ubicado en un pais en
desarrollo. Puede haber mas de un anfitrion  en determinado proyecto . Los
anfitriones de un Proyecto pue den ser individuos, empresas o0 instituciones
gubernamentales.

b. Desarrollador del proyecto MDL

El desarrollador de proyecto del MDL es la entidad responsable de conducir el
proyecto a través del ciclo de proyecto del MDL. El anfitrion del  proyecto puede
tener esta funcién, o puede ser proporcionado por un especialista de proyectos del

MDL.

c. Participante del proyecto MDL
En el marco del MDL , un participante de proyecto es una de las p artes en el

Protocolo de Kyoto (es decir, un gobierno) que participa en el proyecto, 0 una
entidad privada autorizada por una de las partes a participar en el proyecto. Las
decisiones sobre la distribucién de CERs de un proyecto sélo podra n ser adoptadas

por los participantes en el proyecto.

d. Punto Focal

El punto focal de un pro yecto del MDL es el participante en el proyecto o los
participantes mencionados en las modalidades de comunicacion como punto focal
para el proyecto.

e. Comprador de CER

Con el fin para poder utilizar | 0s CERs para el cumplimiento del Protocolo de Kyoto

0 cualquier sistema obligatorio vinculado al Protocolo de Kyoto, el comprador de

CERS debe ser parte del anexo | o estar autorizado por una Autoridad Nacional
Designada de un pais del Anexo I.

f. Entidad Operacional Designada (DOE)

El DOE se requiere para valid ar el proyecto antes de su registro como proyecto
MDL, y verificar las reducciones de emisiones de un proyecto antes de la concesién

de CERs.

g. Autoridad Nacional Designad a (ADN)

La AND de los paises en desarrollo en que esté ubicado el proyecto , tiene como
funciéon autorizar el proyecto (mediante la emisién de una carta de aprobacion)

antes de la validacién.

h. Junta Ejecutiva del MDL
La Junta Ejecutiva del MDL es el responsable de la gestién de los procedimientos
relativa al registro de los proyectos y la e xpedicion de los CERs.

3.2 Las necesidades de financiamiento de un proyecto MDL

Las necesidades de financia miento de un proyecto MDL puede n variar, dependiendo
del tipo de proyecto. Del mismo modo, los cost os durante la planificacion de un
proyecto MDL pue den variar significativamente dependiendo de estudios de
viabilidad especificos que puedan ser necesari 0s, asi como los costos especificos de
cada pais, la tecnologia , requisitos para permisos y licencias, la evaluacion del
impacto ambiental y consulta de las partes interesadas.
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Por altimo, los costos durante la operacion pueden variar desde niveles muy bajos
para algunos proyectos de energia renovable, a niveles relativamente elevados de
los proyectos depend ientes de la compra de combustible o de otros in sumos.
3.3 Costos especificos del Proyecto MDL

Ademas de los gastos que se tendria que pagar por un proyecto,

independientemente de si era 0 no considerado como un proyecto del MDL, existen
costos especificos estan asociados con las diversas etapas del cicl o de proyectos
MDL.

34 Tipos de financiamiento disponibles para un proyecto MDL

La mayoria de los costos especificos del proyecto MDL se producen durante la fase
de planificacion. Por lo tanto, deben considerarse como de alto riesgo, ya que no se
recuperar a si el proyecto no aplica al Mecanismo de Desarrollo Limpio

Las principales fuentes de financia miento para cost os especificos de los proyectos
MDL durante la fase de planificacion son:

A Ofertas de los Gobiernos y de los fondos de carbono que a menudo pagan una
parte de estos costos a cambio de un contrato de compra de tod o opartedel os
CERs resultantes;

A Los desarrolladores de proyectos MDL del sector privado que pueden cubrir
parte o la totalidad de los costos especificos del MDL a cambio de un cont rato
de compra de todo o parte de los CERs resultantes,

A Fondos de entidades del sector publico o privado, que ofrecen sus propios
fondos para desarrollar proyectos con los que tienen una asociacion.

Los costos de la  fase de construccion son por lo genera | mucho méas grande s que la

fase de planificacion. Sin embargo, las posibles fuentes de financia miento son:

A Las entidades de crédito

A El sector privado de proyectos MDL o0 desarrolladores , que puede n ser capa ces
de financiar proyectos con sus propias accion es;

A Anfitriones Proyecto , que puede n ser capaces de financiar los proyectos con sus
fondos propio s;

A Los proveedores de equipos , los activos que puedan ofrecer en régimen de
arrendamiento o de crédito, y

A Compradores CER que podran disponer los pagos por adelantado de futuras

entregas de CERs.
3.5 Modelos de Financiamiento de Proyectos MDL

Los proponentes del proyecto tendrd n que evaluar las distintas estructuras de
financia miento y sus fuentes para encontrar  la mejor relacion  entre riesgo y precio.

a. Deuda bancaria
Los proyectos MDL se enfrentan a una serie de problemas estructurales en la

obtencion de cualquier forma de financia miento y, en particular, deuda bancaria.
Los proyectos suelen ser relativamente pequefios; las tecnologias inofensivas para
el clim a, como las energias renovables suelen ser mas intensiva S en capital que las
alternativas de combustibles fésiles, y los prestamistas para proyectos de los paises

en desarrollo a menudo requieren mayores tasas de interés o amortizacion de
préstamos en plaz os mas cortos que el término del proyecto

Ademads, los riesgos especificos el MDL pueden ser importantes y ha conducido a
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una escasez relativa de la deuda bancaria en los proyectos del MDL. Sin embargo,
existen algunas excepciones.

Las ventajas del fina nciamiento de los proyectos convencionales de un proyecto
MDL (desde el punto de vista del promotor del proyecto) son:

A Capacidad de reunir grandes cantidades de capital , en términos generales, los
bancos tienen acceso a mucho mayor cantidades de capital que los proveedores
de capital ;

A Mejora de la tasa de rentabilidad de los fondos , por una parte del financia  miento
del proyecto con deuda (que tiene un menor cost o del capital ), mejora la tasa

de rendimiento de  las contribuci ones de proveedores de capital  al proyecto, y
A En caso de que el proyecto fracase, los activos de los patrocinadores del
proyecto no estaria en situacion de riesgo.

Las desventajas incluyen:

A Los costos y el tiempo necesario para obtener el financiamiento : los
prestamistas tendran que emprender una adecuada diligencia antes de decidir si
ofrecen o0 no un préstamo a un proyecto, lo que puede llevar mucho tiempo y
costos;

A Los contratos deben ser dign  os de crédito con relacién a las entidades de
contrapartida, y

A El retraso en los retorno s sobre el capital , los prestamistas requieren devolver
en primer lugar a los proveedores de capital, antes que se realice cualquier
devolucién. Esto puede retrasar el retorno sobre el capital durante algunos
afos.

El Registro como proyecto MDL puede aum entar el atractivo financiero de un
proyecto de dos formas : aument ando los ingresos del proyecto por los CER vy que
incrementa la  TIR, y también  porque ayudaria a mitigar los riesgos a largo plazo
Esto puede ayudar a un proyecto para obtener crédito bancar io a través de un
proyecto convencional. El Banco Mundial ayud6 a PCF , pionero de este enfoque, a
través de la oferta de ERPAs de 10 afios o més, con el Banco Mundial como
fideicomisario del PCF.

b. 100% de la inversién de capital del sector privado por un de sarrollador
de proyectos del MDL

Un modelo mas comin de financia miento de proyectos MDL implica que
desarrolladores especializados inv iert en directamente en Los proyectos del MDL, a
cambio de una parte o el total de la propiedad resultante de | os CERs. Las ventajas
de esta forma de financia  miento son:

A Rapidez, un desarrollador de proyectos del MDL especializado tiene la
experiencia necesaria para evaluar un proyecto con rapidez y un fuerte

incentivo para maximizar la seguridad de | producto mediante la a plicacion de
CERs de un proyecto.

A Sencillez, menor nimero de contratos por negociar, por un lado , un
desarrollador privado puede ofrecer al anfitrién de proyecto un Unico contrato
de llave en mano para entregar todos los aspectos de un proyecto, a cambio d e
una parte de los ingresos. Sin embargo, el anfitrion de  proyecto puede todavia

contrat ar algunos elementos del proyecto por separado.

A Bajoriesgo para el anfitrion de proyecto , el desarrollador de proyecto MDL tiene
riesgos sobre todo el proyecto, y el anfition de  proyecto simplemente
proporciona la tierra u otros elementos al proyecto.

Las desventajas de este modelo son:
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A El anfitrion del proyecto, puede "perder el control' del proyecto, con relacion a
que si lo hubiera desarrollado el mismo.

A Alto co sto de financia miento, utilizando el 100% del capital es la forma mas
cara de financia miento de un proyecto, como el capital requiere una alta tasa de
retorno, que se reflejara en las condiciones ofrecidas por el anfitriéon del
proyecto (por ejemplo, el val or de los pagos de arrendamiento, el porcentaje de
ingresos por CER, o precio fijo por CER).

c. Elfinanciamiento de las empresas por el anfitrion de proyecto.

En esencia, el financia miento de las empresas por el  anfitrion del proyecto es muy
similar al 1 00% de financia miento de capital por un promotor de proyectos del

MDL, con la diferencia de que el anfitrion del  proyecto asume el rol del promotor

MDL.

Las ventajas de este enfoque incluyen:

A El anfitrién del  Proyecto se reserva todos los ingresos de los CER del proyecto.

A El financia miento podra ser realizado con mayor rapidez (si el anfitrion del
proyecto es sujeto de crédito o tiene suficiente dinero en efectivo de su S propi as
reservas).

La principal desventaja es:

A Falta de especializacion: Es poc o probable que el tipico anfitrion de  proyecto
ten ga todos los elementos de |  0s conocimientos especializados necesarios, por
lo que estara obligada a subcontratar (por ejemplo, la documentacion de los
proyectos MDL y la instalacion de planta y equipo). Es to aumentar & los costos
del proyecto y el tiempo de desarrollo.

d. Arrendamiento financiero de Equipo S

El proveedor de equipo s puede ser una fuente potencial de financia miento para un
proyecto , a menudo constituye un gran porcentaje del total de los gasto s de capital

de un proyecto del MDL. Algunos proveedores especializados de equipo S,

especialmente cuando el equipo tiene un valor para el proveedor, incluso después

de su utilizacién por los clientes, pueden estar dispuestos a arrendar el equipo para

un anfitrion de proyecto o desarrollador, en lugar de vender lo directamente. Esto es
efectivamente un préstamo del proveedor de equipo, con la garantia sobre el propio

equipo (que permanece en la propiedad del proveedor del equipo, hasta que se

vende al anfitri 6n de proyecto o al desarrollador).

El costo de este tipo de financiacién depende en gran medida del tipo de equipos
implicados, la solvencia del anfitriéon de  proyecto/desarrollador, y si otros productos
0 servicios (como el mantenimiento) se incluyen en el contrato.

Las ventajas de arrendamiento financiero de equipo incluyen:

A Reduccion de los gastos por adelantado y una mayor correspondencia entre los
pagos de arrendamiento y de los proyectos de ingresos , por definicién, el
arrendamiento son los pagos realizados durante el funcionamiento del equipo, y
por lo tanto es mas probable que coincida con el flujo de ingresos del proyecto.

A Gestion del rendimiento de los equipos de riesgo , por lo general, en los
términos del contrato de arrendamiento se considera la reten cién del pago en
caso de una averia del equipo (a menos que ocurran debido a las acciones del

arrendatario).

Las desventajas incluyen:
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A Limitada capacidad de hacer modificaciones a los equipos: Dado que el anfitrién
de proyecto/desarrollador no es duefio d el equipo, tendra un alcance limitado
para hacer las modificaciones durante el plazo del contrato de arrendamiento.

A Son relativamente alto s los costos de capital. El costo de capital es
normalmente superior a un préstamo banc ario .

e. Proveedor (0 proveedores) de crédito

Es similar al arrendamiento financiero de equipo, en la medida en que implica el
financia miento proporcionado por los proveedores de bienes y servicios para el
proyecto.

Sin embargo, algunos proveedores ofrecen estructuras de  crédito méas sofisticad as,
gue son basicamente préstamos de parte o la totalidad del valor de los bienes o

servicios suministrados. Por lo general son los préstamos garantizados Unicamente

por el equipo (no por otros activos de la empresa) y, por tanto, en gen eral tienen
un mayor costo de capital de deuda garantizada convencionalmente.

Las ventajas de proveedor de crédito incluyen:
Amplia disponibilidad , debido a que | a mayoria de los proveedores ofrecen lineas
de crédito, incluso si se trata s6lo de pago en cuotas por etapas, 0 un periodo
de pago (por ejemplo, 14  -30 dias) para las facturas.

A Demora en el pago por adelantado para los gastos de capital.

A Costos del capital relativamente altos.

f. Pagos por adelantado

El comprador de CERs es otra fuente potenci al de financia miento para un proyecto
MDL. Normalmente, hay un desajuste entre las necesidades de la inversion para la
construccion y los pagos periédicos para la reduccion de las emisiones, que por lo

general ocurren solo tras la finalizacién del proyecto y verificacién periddica de las
reducciones de emisiones. Este desajuste puede verse reducid o si el comprador
esta dispuesto a hacer un pago por adelantado para la futura entrega de CERs de
un proyecto.

Esto constituye un préstamo proporcionado por el co mprador de CERs. Si sélo esta
garantizado por la entrega futur a de CERs (tal como se establece en un ERPA), es
de alto riesgo, ya que esta expuesta a los mismos riesgos que cualquier préstamo

convencional, pero sin la capacidad para aprovechar los activos del proyecto
(excepto los que tengan titulo legal de los CERS) en caso de falta de pago.
En consecuencia, la mayoria de los compradores de CERs estan dispuestos a aplicar

una alta tasa de descuento para el valor futuro de | os CERs a la hora de formular
ofertas por pago adelantado. En términos financieros, esto seria equivalente a

cargar de una alta tasa de interés para el préstamo por el comprador de CERs.
Alternativamente, el comprador de CERs podra exigir una garantia de seguridad o

de otro tipo (por eje mplo, una carta de crédito de un banco con grado de
inversion), en cuyo caso el cost o de la garantia debe tomarse en consideracion.

Como método de financia  miento , por lo tanto, el pago por adelantado normalmente

se produce a un costo relativamente alto. Sin embargo, tiene la ventaja de que los
compradores de CERs estan general mente muy bien informados sobre los riesgos
especificos del MDL y son capaces de llevar a cabo la necesaria y debida diligencia
para tomar decisiones sobre un proyecto MDL de manera réapiday de bajo costo.

En resumen, las ventajas de este modelo incluyen:
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A Reembolso por adelantado de los gastos de capital, al recibir por adelantado los
pagos sobre la base de un flujo futuro de CERs se alivian algunas de las
dificultades financieras d e la cobertura inicial ~ de gastos de capital del proyecto.

A Esta fuente de financia miento puede ser obtenida rapidamente, en relaciéon con
un préstamo convencional.

A Es menos conservador vista de  sde los riesgos relacionados con el MDL: Un
comprador de CERs podra tomar una posicion menos conservador a debido a
que cuentan con mejor informacion o est  &n en mejores condiciones para mitigar
estos riesgos (por ejemplo, mediante la diversificacion de su cartera de
proyectos ).

Las desventajas incluyen:
A El comprador de CERs se hard cargo de todos los riesgos asociados al

rendimiento, la verificacién y la expedicion de | os CERs que se han pagado por
adelantado.

A Bajos ingresos netos para el anfitrion de  proyecto ; debido a la tasa de
descuento que el comprador aplicara para el futuro valorde|  os CERs.

A No puede resolver el problema de la obtencién de financia miento para la

construccion , la mayoria de compradores de CERs no va a pagar antes de la
inscripcién y la terminacion de la proyecto.

g. Préstamos a bajo interés o de deuda

Hay una serie de bancos de desarrollo con programas de préstamos en el sector
no-Anexo | que puede funcionar como "prestamistas de Ultima instancia” a los
proyectos que de otro modo, tendrian dificultades para obtener financia miento .
Como ejemplo d e esas instituciones figuran el Banco Mundial, Banco Asiatico de
Desarrollo, Banco Africa no de Desarrollo, el Banco Interamericano de Desarrollo, el

Banco Europeo de Reconstruccién y Desarrollo y otros.

Con el objetivo de apoyar la reduccion de la pobreza y el crecimiento econémico en

el desarrollo y las economias en transicion, estas instituciones son a veces capaces

de proporcionar préstamos a tasas de interés mas bajas que estan generalmente
disponibles en el pais anfitrion . En muchos casos, estos fondo s son
complementarios al financia  miento local o de otras fuentes internacionales.

Las ventajas de préstamos de bajo interés son:

A Los bancos de desarrollo centran sus préstamos en los paises que tienen
problemas para atraer financiamiento debido ala s condiciones de su economia.

A El préstamo de bajo interés se encuentra en una moneda estable (por ejemplo,
euros o délares de los EE.UU.).

A Apoyo con el componente MDL: Ademas de ofrecer préstamos a bajo interés ,
también prestan asistencia para el desarrollo d el componente MDL.

Las desventajas incluyen:

A Los préstamos deben encajar en los objetivos del programa de préstamos: En
muchos casos, un préstamo otorgado por una institucion necesita adaptarse a
un contexto mas amplio del desarrollo del pais y a los obj etivos del programa de
préstamos.

A Los proyectos seleccionados para financia miento  por los bancos son
generalmente sujetos a evaluaciones estrictas a fin de evaluar su viabilidad a
largo plazo, el impacto sobre el desarrollo econdmico del pais o region, y la
sostenibilidad ambiental. Ademas de la administracion el esfuerzo y los costos
que ello supone, los plazos del proyecto pueden ser muy largos.

h. Micro -crédito
El micro -crédito es similar al financiamiento de la deuda bancaria tradicional, pero
destinada s a proporcionar cantidades muy pequefias de crédito a los prestamistas
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con limitada capacidad de pago, especialmente en las zonas rurales de los paises

en desarrollo y es proporcionada por las instituciones locales. En términos de los
proyectos del MDL, in volucran a muchos usuarios finales de compra de bienes de
equipo (por ejemplo, los calentadores de agua solares, bhio -digestores, cocinas mas
eficientes).

Las ventajas de los microcréditos son:
e El acceso al financiamiento, el microcrédito es a menudo la U nica alternativa
a los gastos de capital personal (que es limitada, por razones obvias, en las
zonas rurales de la mayoria de los paises en desarrollo). A menudo no
requiere garantia.

Las desventajas incluyen:
e Uno de los argumentos fuertes en favor del micro -crédito es también una de
las principales limitaciones, por su pequefia escala.
e Alta tasa de interés , debido a que el riesgo sigue siendo relativamente alto,
y los altos costos de transaccion.

i. Opciones de financiamiento alternativo

La mayor fuente d e capital potencialmente disponible para los proyectos del MDL es
la deuda bancaria. Sin embargo, hay tres principales factores que impiden un uso
més amplio de la deuda bancaria para financiar los proyectos del MDL:

A En general e | pequefio tamafio  de los pr oyectos del MDL inciden en mayores
gasto s general es aumenta ndo el costo de la deuda bancaria y / o haciéndo
menos atractivo los proyectos MDL para los bancos.

A Los desarrolladores de proyectos estan en la necesidad de capital en un plazo
relativamente breve , los bancos exigen un cierto tiempo para
evaluar los distintos riesgos asociados con el financiamiento de un proyecto.

A Riesgo: los proyectos del MDL no son financieramente viables sin los ingresos
por CERs. Por lo tanto, los riesgos especificos del MDL s on de importancia
fundamental.
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1. Nombre del Fondo / Direccién [/ website

The World Bank

Carbon Finance Unit
www.carbonfinance.org

Banco Mundial

Direccion
The World Bank Carbon Finance Unit

Website
www. worldbank.org

2. Descripcion / Tipo de proyectos

Las actividades operativas de financiamiento comenzaron con el establecimiento del Fondo
tipo para reducir las emisiones de ¢ arbono, por un valor de US$180 millones en 1999.

Como catalizador del mercado del carbono, el Banco Mundial sigue buscando formas de
promover el desarrollo sostenible y movilizar nuevos recursos a través del financiamiento del
carbono, la innovacion en la creacion de activos y el desarrollo de modelos comerciales, el
intercambio de conocimiento y la formacion de capacidades en los paises prestatarios.
Actualmente, la institucion administra méas de US$2.000 millones distribuidos entre sus
mecanismos y fondos de carbono, los cuales han recibido aportes financieros de 16
gobiernos y 66 empresas privadas de varios sectores.
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Los fondos y mecanismos son los siguientes:

e El Fondo del carbono para el desarrollo comunitario (CDCF , por sus siglas en
inglés) otorga fin anciamiento a proyectos ejecutados en las zonas mas pobres del
mundo en desarrollo que combinan desarrollo comunitario con inversiones en energia
no contaminante. El afio pasado, el Fondo confirmé una vez mas su compromiso para
resolver el déficit de invers i6n en relacion con el mecanismo de desarrollo limpio de
proyectos mas pequefios en las zonas pobres de los paises en desarrollo,
especialmente de Africa.

e El Servicio de los Paises Bajos para el mecanismo de desarrollo limpio
(NCDMF , por sus siglas en ing |és) respalda proyectos en paises en desarrollo que
generan posibles créditos en el marco del mecanismo de desarrollo limpio.

e El Fondo italiano del carbono (ICF , por sus siglas en inglés) fue creado en 2003y
respalda proyectos que generan una reduccion de emisiones eficaz en funcion de los
costos y una transferencia de tecnologia no contaminante.

e El Fondo danés del carbono (DCF , por sus siglas en inglés) fue creado en 2005 y
prioriza proyectos en las areas de energia edlica combinada con calefaccion y energia
(cogeneracion), energia hidroeléctrica, biomasa y vertederos.

e El Fondo espafiol del carbono (SCF , por sus siglas en inglés) fue creado en 2005
y su capital esta plenamente comprometido, por lo que se acaba de abrir su segundo
tramo. La cartera que mantiene esta dedicada principalmente a proyectos en Asia
oriental y las regiones del Pacifico y de América Latina y el Caribe y cubre una amplia
gama de tecnologias, entre ellas destruccion del HFC -23, gestion de desechos,
energia edlica, energia hidroel  éctrica y transporte.

e El Fondo marco del carbono (UCF , por sus siglas en inglés) es un mecanismo
global destinado a mancomunar fondos del carbono administrados por el Banco
Mundial y otros participantes a fin de adquirir reducciones de emisiones resultan tes
de proyectos de gran magnitud. El primer tramo del fondo se financié en forma
completa en 2006 y entre sus participantes se incluyen cinco Fondos del carbono del
Banco Mundial y 11 empresas.

e En septiembre de 2007, el Directorio Ejecutivo del Banco Mu ndial aprobé la
propuesta de establecer dos nuevos Fondos del carbono destinados a respaldar a los
paises en desarrollo mientras emprenden el camino hacia un desarrollo con niveles

reducidos de este gas: el Fondo para reducir las emisiones de carbono
media nte la proteccién de los bosques (PCPF , por sus siglas en inglés) y el
Fondo para reducir las emisiones de carbono (CPF , por sus siglas en inglés). El

PCPF recibe aportes desde 13 de junio de 2008 y entr6 en operaciones el 25 de
junio. Se espera que el CPF  reciba contribuciones a partir de octubre de 2008 y entre

en pleno funcionamiento a principios de 2009. Ambos fondos apuntan a intensificar

la lucha contra el cambio climéatico mediante la adopcién de un enfoque méas amplio y

a mas largo plazo sobre la redu ccion de las emisiones de gases de efecto
invernadero, y la proyeccion, a modo experimental, del financiamiento del carbono a
nuevas esferas, como la deforestacién evitada.

e Segun lo previsto, el  CPF se utilizard en areas como desarrollo del sector energét ico,
eficiencia energética, quema de gas, transporte y desarrollo urbano, incluidos los
sistemas integrados de gestion de residuos. Por ejemplo, en lugar de adquirir
reducciones de emisiones de gases de efecto invernadero de un proyecto a la vez
(como la r educcion de las emisiones de metano provenientes de un vertedero), el
fondo podra operar estratégicamente en numerosos proyectos en cualquier parte del
pais o region de que se trate. Este servicio permitird al Banco Mundial ampliar
considerablemente sus op eraciones de financiamiento del carbono -en cobertura,
alcance y eficacia - e integrarlas de manera mas sistematica a las politicas y
programas de desarrollo de sus paises prestatarios, ademas de sus propios
programas y operaciones de asistencia.
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e El objeti vo del novedoso PCPF es evitar la deforestacion compensando a los paises
en desarrollo por el costo de las reducciones de diéxido de carbono que implica la
conservacion de sus bosques. La mayoria de los paises ricos en bosques son, a su
vez, los mas pobres  del mundo. Este Fondo respaldara programas que se concentren
en los verdaderos causantes de la deforestacion y llevard a cabo actividades
concretas para llegar a la poblacion pobre que depende de los bosques para mejorar
su medio de subsistencia. También ayudard a los paises en desarrollo a fortalecer la
capacidad técnica, normativa y forestal sostenible necesaria para reducir las
emisiones provenientes de la deforestacién y la degradacion de los bosques. Hoy en
dia, estas emisiones representan aproximadam ente entre 18% y 25% de las
emisiones de gases de efecto invernadero del mundo.

3. Contactos

Roger Morier: (202) 473  -5675
rmorier@worldbank.org

Robert Bisset: (202) 458  -5191
rbisset@worldbank.org

Karolina Ordon: (202) 458 -5971
kordon@worldbank.org
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1. Nombre del Fondo / Direccion [/ website
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The Austrian JI/CDM - Programme

Direccién
Direccion de programas JI/CDM-Programms

Website
www.ji_-cdm -austria.at/en

2. Descripciéon  / Tipo de proyectos

El Programa austriaco de JI/CDM compra reducciones de emisiones para el
gobierno austriaco para alcanzar su compromiso conforme al Protocolo Kyoto.

El programa se enfoca en mecanismos FLEXIBLES relacionados con el
proyecto: Implementacién  Conjunta (JI) y el Mecanismo de Desarrollo Limpio
(CDM) e implica:

A La compra de reduccién de emision acredita de JI o proyectos de CDM e
inversion en fondos e instalaciones.

A El financiamiento  de servi cios particulares inmateriales, como Estudios de
Linea de Base etc., que son necesarios con respecto a proyectos de CDM O
JI.

El total del volumen de Reducciones de Emisiéon es de 45 millones de
toneladas.
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3. Contactos

Direccion : TirkenstraRe 9, 1092 Wie  n, Osterreich
Contacto : Sabine Schoeller

Tel: +43/1/31631 - 212

Fax: +43/1/31631 - 104

E-Mail: kyoto@kommunalkredit.at
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1. Nombre del Fondo / Direccion [/ website

Belgian JI /CDM Tender
Direccion
Belgian Federal Goverment

Website
www.klimaat.be/jicdmtender/

2. Descripcién / Tipo de proyectos

Como parte de su estrategia nacional de cambio clim atico y como
complemento a medidas internas , el Estado belga decidié comprar 12.3
millones de Reducciones de Emisiones hasta 2012, generadas principalmente

por la Implementacion Conjunta (JI) y el Mecanismo de Desarrollo Limpio

(CDM).

3. Contactos

Jan Meuleman ( English and Dutch): +32.2.524 .95.03
Sophie Closson (English and French): +32.2.524.95.34

Samuel Buys ( Spanish and English): +32.2.524.95.06

Sarah Kuen ( Chinese , German and English): +32.2.524.96.05
Olivier Kassi ( French and English): +32.2.524.96.07

Olivier Biernaux (French and Englis h): +32.2.524.96.18
Yannick Ghelen (Dutch and English): +32.2.524.95.69
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1.

E-mail jicdmtender@health.fgov.be

Fax +32 2524 9601

Postal  The Federal Public Service of Health, Food Chain Safety &
Environment

DG Environment

Climate Change Section

Victor Hortaplein 40, bus 10

1060 Brussels

Belgium
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Nombre del Fondo / Direccibn [/ website

ol F Programa Latinoamericano del Carbon®

W ebsite
www.caf.com

Descripcién  / Tipo de proyectos

El Programa Latino americano del Carbono (PLAC) fue establecido por la
CAF en 1999, bajo el liderazgo de la Direccién de Medio Ambiente. Su objetivo

es facilitar e incentivar la participacion e ingreso de paises latinoamericanos y
caribefios en el emergente mercado de Reducci 6n de Emisiones (RE) de gases
de efecto invernadero (GEI).

Esta evolucion ha resultado en un programa que promueve la identificacion,
desarrollo y ejecucién de proyectos MDL en América Latina, estableciendo y
operando al mismo tiempo la primera ventanilla de compra de carbono
regional: | a Facilidad de Compra de 045
Bajos.

Desarrollo de la Demanda

Dentro de la mision de identificar y establecer oportunidades en el mercado de

RE, el PLAC continda sus esfuerzos de div ersificacion de compradores. Un
ejemplo exitoso de estas actividades es el Fondo establecido con el Gobierno

de los Paises Bajos.

Consolidacion de la Oferta

mi

ones
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El PLAC apoya proyectos individuales con potencial MDL, desde la
identificacién de la oportunida d hasta la comercializacion de las RE. El PLAC
mantiene un enfoque en América Latina y el Caribe y cuenta con un portafolio

de proyectos diversificado, tanto del sector publico como del privado, para su

evaluacién y seguimiento. EI PLAC también ofrece la o pcion de servicios
financieros complementarios, incluyendo financiamiento a proyectos que
califiquen.

Fortalecimiento Institucional

Como parte fundamental de sus objetivos principales y en linea con la vision

de sostenibilidad de la CAF, el PLAC es fuen te de apoyo concreto y enfocado
en actividades de capacitacion y transferencia de conocimiento para fortalecer

la institucionalidad en todos sus paises accionistas.

Energias Renovables y Eficiencia Energética

La Direccién de Medio Ambiente de la CAF ha abierto la posibilidad de trabajar
con proyectos de energia renovable y eficiencia energética, con o0 sin
componente MDL.

En la actualidad, el PLAC esta desarrollando proyectos en Centroamérica, la
region andina, el Caribe, Brasil y el Cono Sur, con énfasi s en los sectores de
energia, industria y transporte.

3. Contactos

Venezuela

Ave. Luis Roche, Torre CAF
Altamira, Caracas - Venezuela
Telf.:(58212) 209 -2111

Fax: (58212) 209 -2444
e-mail: Infocaf@caf.com

Bolivia

Edf. Multicentro - Torre "B", Piso 9
Calle Rosendo Gutiérrez, Esq. Av. Arce
La Paz - Bolivia

Telf.:(5912) 244 -3333 (master)

Fax: (5912) 244 -3049

e-mail: bolivia@caf.com

Brasil

CAF - Corporagdo Andina de Fomento
SAU/S Quadra 01, lote 1/2, bloco M/N
Edificio Libertas, salas 1404 a 1409
70070 -000 - Brasilia -DF

Telf.:(55 -61) 3226 -8414

Fax:(55 -61) 3225 -0633

e-mail: brasil@caf.com

Colombia

Carrera9,#76 -49 Piso7
Bogota - Colom bia

Telf.: (571) 313 -2311 (master)
Fax: (571) 313 -2721/3132787
e-mail: colombia@caf.com
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Ecuador

Edf. World Trade Center,

Torre A, Piso 13

Ave. 12 de Octubre N° 1942 y Cordero
Quito - Ecuador

Telf.: (5932) 224080 ( master)

Fax: (5932) 222107

e-mail: ecuador@caf.com

Pert

Ave. Enrique Canaval y Moreyra No. 380
Edf. Torre Siglo XXI, Piso 9

San Isidro - Lima 27 - Pera
Telf.:(511) 221 -3566

Fax:(511) 221 -0968

e-mail: peru@caf.com
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1. Nombre del Fondo / Direccion [/ website

The World Bank

Carbon Finance Unit
www.carbonfinance.org

Spanish  Carbon Fund

Direccion
World Bank Finance Unit

W ebsite
www.carbonfinance. org

2. Descripcion  / Tipo de proyectos

El Fondo Espafiol De carbon es una sociedad publica/privada administrada por

el Banco mundial de parte del Gobierno de Espafia, con el objetivo de
contribuir a reducir las emisiones de gases de invernadero, promover la
energia renovable, la eficiencia energéti ca y otros proyectos que contribuyan
considerablemente al desarrollo sostenible en paises en via de desarrollo y
paises con economias en la transicion.


mailto:ecuador@caf.com
mailto:peru@caf.com
http://www.carbonfinance./
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El Fondo comprara 34 millones de toneladas equivalentes de dioxido de

carbono.

Espafia ha decidido a Icanzar su objetivo de reduccion de emisi ones de gas es
de efecto invernadero por una combinacion de medidas de reducci ones
domésticas y el empleo de los mecanismos flexibles definidos segun el
Protocolo Kyoto. El Fondo es una de las iniciativas puestas en practica por el

Gobierno espafiol para alcanzar este objetivo.

Los objetivos principales del Fondo Espafiol De carbono son:

A Comprar reducciones de emision de gas de invernadero para contribuir al
objetivo de reduccion de emisién de Espafa en un coste ¢ ompetitivo.

A Promover la energia renovable y la eficiencia energética en paises en via
de desarrollo.

A Adquirir conocimiento y experiencia sobre finanzas de carbono y compartir
aquella s experiencias.

El Fondo se ha disefiado para proyectos de muchas regio nes, incluyendo
América Latina, Africa del Norte, Asia de Este, Asia del Sur, Europa Oriental y
Federacién Rusa. Los proyectos que pueden ser eligibles bajo el Fondo espafiol
De carb6n incluyen:

« Energia Re novable

« Biomasay residuos agricolas

e Gestion de Re siduos Urban os.

« Procesos Industriales.
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1. Nombre del Fondo / Direccion [/ website

DanishCarbon
Direccién
Danish Environmental Proteccion Agency

W ebsite
www.danishcarbon.dk

2. Descripcion  / Tipo de proyec tos
Programa del Gobierno Danés

DanishCarbon es el programa del Gobierno de Dinamarca para el apoyo a los
proyectos internacionales que reducen las emisiones de gases de efecto
invernadero.

DanishCarbon desarrolla proyectos en el marco del Protocolo de Kyoto de
mecanismos flexibles de la Aplicacion Conjunta (AC) y Mecanismo de


http://www.danishcarbon.dk/
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Desarrollo Limpio (MDL) y la compra de créditos de carbono en nombre del
Estado danés.

DanishCarbon esta gestionado por la Agencia Danesa de Energia en el marco
del ministerio d anés de Clima y Energia.

El programa Danés MDL

El Programa MDL tiene cuatro objetivos principales:
A Contribuir a la reunion de Dinamarca objetivos de reduccién de gases de
efecto invernadero, a través de la compra de Reducciones Certificadas de
Emisiones
A Promover la transferencia de tecnologia y el desarrollo sostenible a los
paises en desarrollo
A Promover la integracion de las empresas danesas en el mercado del MDL
A Ampliar el mercado del MDL a través de mejoras en las instituci onesy el
desarrollo de la capacidad en los paises en desarrollo

3. Contactos

Ministry of Climate and Energy
Danish Energy Agency

Climate

Amaliegade 44

DK - 1256 Copenhagen K

Phone: (+45) 33 92 67 00

Fax.: (+45) 33 11 47 43

e-mail: info@DanishCarbon.dk
Homepage: www.DanishCarbon.dk

Staff DanishCarbon

Anton Beck

Head of Department
Tel. +45 33 92 66 56
anb@ens.dk

Ulla Blatt Bendtsen

Chief Advisor

(on leave 01.08.08 - 01.08.09)
Tel. +45 33 92 67 03
ubb@ens.dk

Benét Hermind

Legal Programme Coordinator
Tel. +45 33 92 67 98
bhe@ens.dk

Birgitte Ostertag

Legal Programme Coordinat or
*The Danish Carbon Fund

* Bulgaria

Tel. +45 33 92 67 54
bos@ens.dk


mailto:info@DanishCarbon.dk
http://www.danishcarbon.dk/
mailto:anb@ens.dk
mailto:ubb@ens.dk
mailto:bhe@ens.dk
mailto:bos@ens.dk
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Liva Vrist Rgnn
Communications officer
Tel. +45 33 92 67 03
Ivr@ens.dk

Asger Olesen
Student Communications officer

Tel. +45 33 92 68 95
aso@ens.dk
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1. Nombre del Fondo / Direccion [/ website

Fw
B

Italian Carbon Fund (ICF)
Direccion
Banco Mundial

Website
www.carbonfinance. org

2. Descripcién /T ipo de proyectos

El afio 2003, el Banco Mundial firmé un acuerdo con el Ministerio de Medio
Ambiente y Territorio de Italia para crear un fondo para comprar reducciones

de emisiones de gases de efecto invernadero de los proyectos en los paises en
desarroll oy paises con economias en transicién que puede ser reconocida en
virtud de mecanismos como el Protocolo de Kyoto de la CDM y JI. El Fondo
esta abierto a la participacion de | sector privado italiano y entidades del sector
publico y cuenta con un capital t otal de $ 155,6 millones.

Fondo del Carbono para el italiano tiene una dotacion inicial de Italia de 15
millones de délares EE.UU.

La cartera de proyectos del Fondo de Carbono Italiano sera diversificada, con

el apoyo a una amplia gama de tecnologias, i ncluyendo el secuestro de
carbono, y a las regiones, como la Republica Popular de China, la region del
Mediterrdneo, América Latina y América Central, asi como los Balcanes y los
paises de Oriente Medio.

Italia tiene un ambicioso objetivo de reduccién de emisiones que seria dificil
de lograr a través de medidas nacionales sin una inversion exorbitante. El


mailto:lvr@ens.dk
mailto:aso@ens.dk
http://www.carbonfinance./
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Fondo proporciona una alternativa a la obtencion de reducciones de emisiones
gue pueden utilizarse para ayudar a satisfacer el objetivo de reduccién de
emisiones italiano.

Al mismo tiempo, el Fondo de Carbono Italiano ayudara a los paises en
desarrollo alcanzar el desarrollo sostenible, aprovechando las inversiones
sustanciales en los servicios modernos de energia y tecnologias.
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Nombre del Fondo / Direccion [/ website

European Bank

for Reconstractiom and Development

Multilateral Carbon Credit Fund (MCCF)
Direccién
European Bank for Reconstruccion Development

Website
www. ebrd.com

Descripcién  / Tipo de proyectos

El Banco Europeo de Reconstruccion y Desarrollo (BERD) se cre6 en 1991.
Hoy en dia, el BERD utiliza las herramientas de inversion para ayudar a
construir una economia de mercado y democracias en los paises de Europa
Central a Asia Central.

El BERD es el mayor inversor en la region. Es propiedad de 61 paises y dos
instituciones intergubernamentales. Invierte principalmente en empresas
privadas, por lo general junto con los socios comerciales.

Prevé la financiacion de proyectos para los bancos, las industrias y empresas.
También trabaja con empresas pub licas, para apoyar la privatizacién, la
reestructuracion de empresas estatales y la mejora de los servicios
municipales. El Banco utiliza su estrecha relacion con los gobiernos de la
region para promover politicas que reforzar el entorno empresarial.

El m andato del BERD establece que debe trabajar sélo en los paises que estan
comprometidos con los principios democraticos. Respeto por el medio
ambiente es parte de la fuerte gobierno corporativo adjunto a todas las
inversiones del BERD.

Cada inversion BERD debe
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A Ayudar a acercar a los paises a una plena economia de mercado:
Transicion de impacto

Apoyar ala inversi 6n privad a.

Aplicar los principios bancarios adecuados.

> >

A través de sus inversiones, el BERD promueve

A Reformas estructurales y sectoriales.

La competencia, la privatiz  acién y el espiritu empresarial.
Fortalecimiento de las instituciones financieras y los sistemas juridicos

El desarrollo de la infraestructura necesaria para apoyar el sector privado
Adopcion de una fuerte gestion empresarial, i ncluida la sensibilidad
medioambiental

> > > > >

El BERD funciona como un catalizador del cambio,

A Promueve la cofinanciacion y la inversion extranjera directa
A moviliza capital nacional

A Proporciona asistencia técnica

3. Contactos

EBRD

One Exchange Square

London EC 2A 2JN

United Kingdom

Switchboard: +44 20 7338 6000
Central fax: +44 20 7338 6100

Carbon finance

Tel: +44 20 7338 7177

Fax: +44 20 7338 6942
Email: vandevej@ebrd.com

Information requests
For information requests and general enquiries,
please use the information request form

Project proposals

Tel: +44 20 7338 7168

Fax: +44 20 7338 7380

Email: newbusiness@ebrd. com

Communications

Tel: +44 20 7338 6372

Fax: +44 20 7338 6102
Email: harrisob@ebrd.com
Director: Reijo Kemppinen

Consultancy Services and Purchasing
Tel: +44 20 7338 6124

Fax: +44 20 7338 7451

Email: consultants@ebrd.com
Director: Dilek Macit

Environment

Tel: +44 20 7338 6020

Fax: +44 20 7338 6848
Corporate Director: Alistair Clark


mailto:liesee@ebrd.com
http://www.ebrd.com/about/contacts/pipform.htm
mailto:newbusiness@ebrd.com
mailto:harrisob@ebrd.com
mailto:consultants@ebrd.com

e ARBON FINANCE . .
FONDO HACIONAL DEL AHBIENTE-PERY Directorio - Fondos de Carbono

Evaluation

Tel: +44 20 7338 7019

Fax: +44 20 7338 6726

Chief Evaluator: Fredrik Ko rfker

Group visit requests

Tel: +44 20 7338 6868 / 7912
Fax: +44 20 7338 6102

Email: visitrequest@ebrd.com

Human Resources
Tel: +44 20 7338 6757
Fax: +44 20 7338 6097
Director: Paolo Gallo

NGOs

Tel: +44 20 7338 7912

Fax: +44 20 7338 6102

Email: ngo@ebrd.com

Manager, NGO Relations: Biljana Radonijic Ker -Lindsay

Nuclear safety

Tel: +44 20 7338 6897

Fax: +44 20 7338 7175
Email: goldspip @ebrd.com
Director: Vince Novak

Office of the Chief Compliance Officer

Tel: +44 20 7338 6944

Fax: +44 20 7338 7633

Email: compliance@ebrd.com

Chief Compliance Officer: Enery Quinones

Office of the Chief Econo mist
Tel: +44 20 7338 6037

Fax: +44 20 7338 6110

Email: economics@ebrd.com
Chief Economist: Erik Berglof

Office of the General Counsel

Tel: +44 20 7338 6024

Fax: +44 20 7338 6150

General Counsel: Emmanuel Mauric e

Press team

Tel: +44 20 7338 7805
Fax: +44 20 7338 6690
Email: press@ebrd.com
More press contacts

Procurement

Tel: +44 20 7338 7598

Fax: +44 207338 747 2
Email: thomasm@ebrd.com
Director: Jan Jackholt



mailto:visitrequest@ebrd.com
mailto:ngo@ebrd.com
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mailto:compliance@ebrd.com
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Syndications

Tel: +44 20 7338 6019
Fax: +44 20 7338 6804
Email: rileyr@ebrd.com
Director: Lorenz Jorgensen

Technical Cooperat ion
Tel: +44 20 7338 6909

Fax: +44 20 7338 6538
Email: oddio@ebrd.com
Director: Alexandre Draznieks

Treasury

Tel: +44 20 7338 7370

Fax: +44 20 7338 7335

Email: vannedea@ebrd.co m
Treasurer: Axel Van Nederveen
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1. Nombre del Fondo / Direccibn [ website
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Netherlands Carbon Facility (INCaF)
Direccién
International Finance Corporation (IFC)

Website
www.ifc. org/carbonfinance

2. Descripciébn  /Tipod e proyectos

Para CFl las personas deben tener la oportunidad de salir de la pobreza. La
CFl proporciona las inversiones y los servicios de asesoramiento para
contr ibuir al desarrollo d el sector privado en los paises en desarrollo.

Productos y Servicios

La CFl es una organizacién dinamica, en constante adaptacion a las
necesidades cambiantes de | mercado . Ya no se definen solamente por el rol de
provisibn de financiacion de proyectos a las empresas en los paises en
desarrollo , también ofrece

A Desarrollo de productos financieros innovadores
A Mayor capacidad de prestar servicios de asesoramiento
A Gestibn empresarial, ambiental y social

La CFI contintia desarrollando nuevos instrumentos financieros que permiten a
las empresas a gestionar el riesgo y amplia r su acceso a los extranjeros y los
mercados nacionales de capital. Nuestros productos financieros incluyen:

A Préstamos
A Financiamiento de capital


mailto:rileyr@ebrd.com
mailto:oddio@ebrd.com
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cuasicapital Finanzas

Fondos de capital y deuda
Financiamiento Estructurado
Servicios de intermediacion
Productos de Gestién de Riesgos
Financiamiento en Moneda Local
Finanzas subnacionales
Financiamiento al Comercio

D D B B D D B D

Socios y partes interesadas

En el mundo financiero con operaciones en muchas regiones y sectores, la CFl

trabaja con una amplia gama de gr upos que ayudan a reforzar el impacto del
trabajo de CFl  sobre el desarrollo sostenible del sector privado.

Socios, grupos in  teresad os para divulgacion  son:
La sociedad civil

Desarrollo de instituciones

Donantes Las fundaciones y empresas

Paises miem bros de la CFlI

Las comunidades locales

Medios de comunicacion

Asociaciones académicas y Profesional es

I D B D

3. Contactos

Tatiana Nikolskaya

Donor Relations

Tel: (202) 458 -2498
E-mail: tnikolskaya@ifc.org

Aaron Rose nberg

Chief, Public Affairs

Tel: (202) 458 -9385
E-mail: arosenbergl@ifc.org

Bayo Oyewole

Foundations Relations

Tel: (202) 458 -2116

E-mail: BOyewole@ifc.org In Brussels, Bel gium

Andrea Engel
Communications Officer
Tel: 011 -32-2-552-0039
E-mail: AEngel@ifc.org

Hea dquarters
International Finance Corporation

Switchboard
(202) 473 -1000

General Inquiries

IFC Corporate Relations
Tel: (202 ) 473 -3800
Fax: (202) 974 -4384
E-mail: Webmaster


mailto:tnikolskaya@ifc.org
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mailto:BOyewole@ifc.org
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2121 Pennsylvania Avenue, NW
Washington, DC 20433 USA

IFC: Adriana Gomez 202 - 458 5204
agomez@ifc.org

IBRD: Sergio Jellinek 202 -458-2841
Sjellinek@worldbank.org

Kristyn Ebro 202 -458-2736

Kebro@worldbank.org
1. Nombre del Fondo / Direccibn [/ website
P

The Netherlands CDM Facility

Direccion
World Bank Carbon Finance Unit

Website
www. carbonfinance.org

2. Descripcién  / Tipo de proyectos

Introduction

El Banco Mundial anuncié un acuerdo con los Paises Bajos en mayo de 2002,

se establece un mecanismo para la compra de reduccién de emisiones de

gases de efecto invernadero . El Fond o apoya proyectos en paises en
desarrollo en el marco del Mecanismo de Desarrollo Limpio (MDL) establecido

por el Protocolo de Kyoto de la Convencion Marco de las Naciones Unidas

sobre el Cambio Climético. El Fondo tiene un capital total de $ 264,7 millone S.

La capitalizaci-n total del fondo asciende actua
136 millones, o 31 millones de tCO2e. El fondo compra de reducciones de

emisiones de proyectos en las siguientes categorias: (i) tecnologia de energia

renovable, como la geotérm ica, la edlica, la solar, y las pequefias centrales

hidroeléctricas de energia, (i) biomasa (sin residuos), (iii ) mejora de la

eficiencia energética, (iv) cambio de combustibles fésiles y la recuperacién de

metano, (v) secuestro de carbono .

Oportunidades para paises desarrollados y en desarrollo

Para los paises desarrollados, como para los Paises Bajos, el establecimiento
de un mecanismo para un desarrollo limpio aumenta la gama de opciones

para cumplir con su Protocolo de Kyoto de reduccion de emisiones , mientras
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que al mismo tiempo prom ueve el desarrollo sostenible, la creacién de
capacidades.

MDL

Este m ecanismo de los Paises Bajos constituye una excelente oportunidad
para muchos paises en desarrollo para obtener una valiosa experiencia,
realizando s u primera transaccién comercial para la compra de créditos de
reduccion de emisiones en el marco del MDL, y para competir en el emergente
mercado mundial del carbono.

Fondo Prototipo de Carbono

Una asociacion entre diecisiete empresas y seis gobiernos, y gestionado por el
Banco Mundial, el Fondo Prototipo de Carbono (PCF) entré en funcionamiento

en abril de 2000. Como el primer fondo de carbono, su misién es pionera en

el mercado de los proyectos basados en la reduccién de las emisiones de

gases de efecto invernadero al tiempo que se promueve el desarrollo
sostenible y ofreciendo la oportunidad de un aprendizaje en la préactica a las
partes interesadas. El Fondo tiene un capital total de 180 millones de délares.

El cambio climatico, la perturbacion y las pa utas meteorolégicas -causada por
el efecto invernadero a través de la carga atmosférica de gases de efecto
invernadero (dioxido de carbono, metano, etc) puede causar estragos en el

planeta, en particular, en gran parte del mundo en desarrollo. La relacion
costo -efectiv idad de la reduccién de las emisiones de gases invernadero para
evitar los impactos mas graves del cambio climatico sigue siendo una de las
prioridades ampliamente aceptad as para la accion global.

Reconociendo que el cambio climatico tendra el mayor impacto sobre los
paises prestatarios, el 20 de julio de 1999 los Directores Ejecutivos del Banco
Mundial aprobaron el establecimiento del Fondo Prototipo de Carbono (PCF).

El PCF, con el objetivo de la lucha contra el cambio climatico, el Banco asp ira
a promover el principio del desarrollo sostenible, demostrar las posibilidades
de las asociaciones publicas / privadas, y ofrecer un a oportunidad de

"aprendizaje practico" a las partes interesadas.

En el afio 2007, siete afios después de que empez6 a fu ncionar, el PCF ha
comprometido todo su capital disponible para comprar las exigencias
ambientales y cerré6 su cartera de nuevos proyectos. La cartera PCF se

compone de 24 proyectos en diferentes sectores y en todo el mundo: en los
paises en desarrollo (MDL )y de paises con economias en transicion (AC).
PCF Objetivos estratégicos

Desde sus inicios, el PCF ha seguido tres principales objetivos estratégicos:

1. Alta calidad de las reducciones de emision

2. Diseminacién de conocimientos

3. Asociaciones P Ublico -Privadas
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1. Nombre del Fondo / Direccion [/ website

Rabobank in business

Direccion
Rabobank

Website
www. rabobank.com

2. Descripcién  / Tipo de proyectos

Energias Renovables

La misibn es el desarroll o sostenible de los suministros de energia y
tecnologias de todo el mundo. Esto se basa en los importantes beneficios que
esto trae en términos de desarrollo econémico y un mejor clima.

Energia Renovable y la financiacién de infraestructuras
REIF financ ia soluciones en las energias renovables , la energia y las industrias
de alimentos y agroindustria.

Rabo Project Equity

Invierte capital en el desarrollo y la construccion de tecnologias limpias /
proyectos de energia renovable en Europa. Los ejemplos inc luyen parques
eolicos, de biomasa / plantas de biocombustibles, proyectos de energia solar y

las instalaciones de tratamiento de agua.

Rabo Ventures

Rabo Ventures es un importante fondo de capital de riesgo que se centra en
empresas de tecnologia limpia  de rapido crecimiento, como | a generaciéon de
energia renovable y medio ambiente.
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Corporate Advisory

Asesor empresarial se centra en asesorar y asistir a las empresas publicas,
grandes empresas privadas y patrocinadores financieros en las transacciones
del mercado de capital y fusiones y adquisiciones.

3. Contact os

Carbon Products GFM
Office address
Thames Court 1 Queenhithe
London EC4V 3RL
England

Telephone

Domenic Carratu
Managing Director
+44 20 7664 9716
Gavin Templeton
Senior Trader

+44 20 7664 9674
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1. Nombre del Fondo / Direccién [/ website

Swedish
Energy Agency

Swedish International Climate Investment Programa SICLIP 2002 -
2012

Direccion
Swdish Energy Agency

Website
WWWw. stem.se

2. Descripcién  / Tipo de proyectos
EU ETS - Implementation in Sweden
El régimen de comercio de emisiones (ETS) se rige por la Directiva sobre

comercio de emisiones (2003/87/CE). Inicialmente, sélo cubre el comercio de
emisiones de gases de efecto invernadero de instalaciones de energia y de

determinados sectores industriales  de gran intensidad e nergética. La
Comision Europea realiza visitas comerciales en la primera fase del régimen
de comercio de emisiones  que se ejecuta durante el periodo 2005 -2007. Para

el periodo, 2008 -2012, los distintos paises y la UE podra n decidir que el
régimen es cubrir mas sectores y otros gases de efecto invernadero ademas
del didxido de carbono.

3. Contact os

Environmental Protection Agency: Tel +46 -8-698 10 00. Ulla Jennische, Ebba
Elmlund, Elisabeth Ohman, Fredrik Zetterlund.

Swedish Energy Agency: Tel +46 -16-544 2000. Mattias Eriksson, Fredrik
Svartengren, Caroline Hellberg.
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Organismos  involucrados

Estos son | a Agencia Sueca de Energia, la Agencia Sueca de Proteccion
Ambiental, la Junta de Desarrollo Industrial y Técnico (NUTEK) y el Condado
de Consejos de Administracion.

The Swedish Energy Agency
Swedish Energy Agency: Tel +46 -16-544 20 00
Mattias Eriksson, Fredrik Svartengren, Sophie Bohnstedt, Titti Norlin

The Swedish Environmental Protection Agency
Swedish Environmental P rotection Agency: Tel +46  -8-698 10 00. Ulla
Jennische, Ebba Elmlund, Elisabeth Ohman, Fredrik Zetterlund.

NUTEK (Board of Industrial and Technical Development)

NUTEK: Tel. +46 -8-681 9100
Goran Uebel

Fondos Privados de Carbono
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1. Nombre del Fondo / Direccion [/ website

European Carbon Fund

Co-promoteurs: CDC & Fortis Banque

European Carbon Fund
Direccion

The European Carbon Fund
Is managed by:

P NATIXIS

ENVIRONNEMENT & INFRASTRUCTURES

Website
www.europeancarbon  fund.com

2. Descripcién  / Tipo de proyectos

Patrocinado por institu ciones financier as y con el asesoramiento de expertos
sobre medioambiente, ECF contribuye a la financiacion de proyectos que
ayudan a luchar contra el cambio climatico mediante la reduccion de las
emisiones de gases de efecto invernadero en todo el mundo. El objetivo
principal de ECF es invertir en activos de carbono ,

Objetivo
El objetivo de la ECF es para financiar el componente de carbono de proyectos
de medio ambiente y proporcionar liquidez al nuevo mercado del carbono.

Equipo de gestion

ECF es administrado por Natixis Infraestructuras y Medio Ambiente, que se
especializa en ingenieria financiera para el medio ambiente y los sectores de
infraestructura.
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El equipo de gestién de ECF  cuenta con:

A Conocimiento de productos de carbono

Experiencia del medio ambiente y desarrollo sostenible

Experiencia en la financiacion de proyectos de energia

Experiencia en la gestién de activos

Experiencia en la realizacion de operaciones en los paises en desarrollo

> > > >

El equipo de gestién de ECF ha identificado pote ncial de muchos millones de
toneladas de compras  de créditos de carbono en los paises en desarrollo o en
transicion (América Latina, Asia, Europa Oriental, Oriente Medio y Africa),
utilizando diversas tecnologias (energia renovable, la eficiencia energétic a,
gestion de residuos sostenible proceso industrial).

Se espera comprar los activos de carbono de 15 a 30 proyectos en diferentes

lugares y utilizando diferentes tecnologias, a fin de construir y gestionar la

calidad de cartera diversificada. ECF tiene u na capacidad de inversion de mas

de U 500 millones en activos de carbono.
3. Contactos

ECF environmental experts . Enrico Testa (former ENEL chairman), Brice

Lalonde (former French environment minister), William K. Reilly (former US
EPA administrator), wi th Philippe Germa (managing director of Natixis
Environnement & Infrastructures and Laurent Piermont (President of the
Board ECF).

Philippe GERMA (1) Karen DEGOUVE (2) Anne DARGELOS (3) Gautier QUERU (&) Changhui RAO
Managing Director Head of Carbon Finance Senior Investment Manager Portfolio Manager Representative in China
Natixis Environnement EKF Director adargelos@ei.natixis.com gqueru@ei.natixis.com Natixis Beijing office

& Infrastructures kdegouve@ei.natixis.com +33 (0)1 58 55 66 28 +33 (0)1 58 55 66 19 changhui.rac@ap.natixis.com
pgerma@ei.natixis.com +33 (0)1 58 552968 +86 10 8518 5535
+33 (0)1 58 55 66 09
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Nombre del Fondo / Direccién [/ website

I varsourcs

Direccion
Natsource

Website
WWW. natsource.com

Descripcién  / Tipo de proyectos

Natsource LLC, con sede en Nueva York y oficinas en todo el mundo, es un
proveedor lider de gestion de activos, servicios de asesoramiento e

investigacion en las emisiones mundiales y mer cados de energia renovable.
La empresa ut iliza su experiencia politica y comercial para servir a los clientes

y en las inversiones necesarias para reducir las emisione s de los clientes
industriales.

Contactos

Natsource - Global Headquarters

100 William S t.

Suite 2005

New York, NY 10038

Tel: +1-212-232-5300
Fax: +1 -212-232-5353
newyork@natsource.com

Calgary, Canada
200, 1015 - 4th Street SW
Calgary, Alberta
Canada T2R 134


http://www./
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Tel: +1 -403-215-5587
Fax: +1 -403-262-5443
calgary@natsource.ca

London, UK

Hill House

Heron Square

Richmond, UK TW9 1EP
Tel: +44 -20-8439 -9515
Fax: +44 -20-8439 -9514
london@natsource.com

Ottawa, Canada

150 Is abella Street, Suite 204
Ottawa, Ontario

Canada K1S 1V7

Tel: +1-613-232-7979
Fax: +1 -613-232-3993
ottawa@natsource.ca

Panama City, Panama
Ciudad del Saber

Edifico 234, Oficina 400
Clayton, Ciudad de Panama
Republ ica de Panama

Tel: +1-507-317-3140
Fax: +1 -507-317-0100
panamacity@natsource.com

Tokyo, Japan

Natsource Japan Co., Ltd.
Nibancho Sankyo Bldg., 4F, 6 -3
Nibancho, Chiyoda -ku

Tokyo, Japan 102 -0084

Tel: +81 -3-5275-1710

Fax: +81 -3-5275-1738
contact@natsourcejapan.com

Washington, DC, USA

1730 Rhode Island Avenue NW, Suite 1015
Washington, D.C., USA 20036

Tel: +1-202-496-1423

Fax: +1 -202-496-1416
washington@natsource.com
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1. Nombre del Fondo / Direccién [ website

1CECAP

The Comprehensive Carbon Credit Solution

Direccion
ICECAP Carbon Portfolio Lim

Website
www. icecapltd.com

2. Descripcién  / Tipo de proyectos

ICECAP se establecio en 2003 por una serie de personas con experiencia en el
comercio de emisiones y la energia, los servicios ambientales, servicios
financieros y el desarrollo de proyectos y financiamiento

ICECAP ha desarrollado con éxito un negocio de comercio, compra y venta de
instrumentos de carbono en todo el mundo. Ha sido un comprador de los
proyectos en Asia, la India y América del Sur. Ha sido especialmente activa en

China, donde fue uno de los primeros operadores en la China de Reduccion de
Emisiones Certificadas (CER) del mercado. Hasta la fecha ha firmado los
contratos relativos a la compra de RCE procedentes de mas de 40 proyectos

en diferentes provincias numerosos en China, lo que lo convierte en uno de

los principales compradores de RCE de este mercado.

3. Contact os

Greg Dunne, London
Phone: + 447768 791028

Alick Mclintosh, Jersey
Phone: + 44 7797 810407
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lan Murphy, Calgary
Phone: +1 403 9757315

General Enquiries: +44 (0) 20 7340 0910
Fax: +44 (0) 20 7222 3139

Contact: Blanka Olsinov a, Office Manager

Jersey Office
17a York Street
St. Helier
Jersey JE2 3RQ
Channel Islands

Tel: +44 (0)1534 601910
Fax: +44 (0)1534 605037
Contact: Dave Allen, Director

ICECAP China Representative Office

Suite 2201, Building no. 14
Jianwai SOHO, Beijin g 100022
China

oficina de representacion en China se encuentra en el moderno y llamativo
Jianwai SOHO complejo esta situado en el distrito de Chaoyang de Beijing,
frente a China World Trade Center.

Tel: +86 (0) 10 5869 9062
Fax: +86 (0) 10 5869 9170
Cont act: Luna Tang

Calgary Office

North American Carbon Trading Ltd.
Tel: +1 403 9757315

Contact: lan Murphy, Director
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Nombre del Fondo / Direccién [/ website

Japan Carbon Finance, Ltd.
Direccién
Japan Carbon Finance

Website
www. jcarbon.co.jp

Descripcién  / Tipo de proyectos

Fondo de Japdén de Reduccién  de Gases de Efecto Invernadero (JGRF) es el
primer Fondo Japonés de carbono creado en 2004 por un total de 33
entidades, Japan Carbon Finance, Ltd. (JCF) , €S una em presa que utiliza
los fondos de JGRF para desarrollar proyectos de reduccion de gases de efecto
invernadero y para comprar RCE / URE créditos para el primer periodo, entre

2008 y 2012. Con el fin de construir una cartera bien equilibrada, JCF
comprara créd itos de diversos sectores, tales como las energias renovables,
ahorro de energia, sustitucion de combustibles, la gestion de residuos,
industrias quimicas, los fugitivos, etc y varios paises / regiones. JCF asesorara

sobre la forma de desarrollar y aplicar el MDL / JI proyectos y ofrecer apoyo
financiero para el desarrollo de las fases, como a asumir el costo de
preparacién del PDD, validacién, etc

Objetivo:
Para adquirir CERs y ERUs distribuidos en el periodo de acreditacion de
Proyectos hasta el afio 201 2 del MDL/AC

JCF Board of Directors :

President ; Koichiro Fukui

Senior Executive Director ; Masatsugu Norimoto
Executive Director ; Bunji Ototake
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Executive Director ; Ichiro Keida
Executive Director ; Toru Ryoso
Executive Director ; Kazuhisa Fujiyama
Auditor ; Tokuya Sakurai

Accionistas de JCF:
Japan Bank for International Cooperation (JBIC), Development Bank of Japan
(DBJ), Chubu Electric Power Co.,Inc., Tokyo Electric Power Co.,Inc., Nippon

Qil Corp.,Mitsubishi Corp., Mitsui & Co., Ltd., Sumitomo Cor p.
Estructura
Called "Japan GHG Reduction Fund (JGRF)", (USD  140million),
2nd
Framework
called "TCP"
and 3rd
Framework
called "NCP".

3. Contact os

1-3,Kudankita 4 -chome Chiyoda -ku Tokyo 102 -0073 Japan
TEL: +81 -3-5212 -8870
FAX: +8 1-3-5212 -8886



